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1. Wygasniecie Prawa Poboru:

po uptywie terminu sktadania zapiséw, Prawa Poboru wygasajg (zostajg wyksiegowane z rachunku Inwestora),
w szczegoblnosci nastepuje utrata wartosci tych Praw Poboru. Po tej operacji nie mozna sprzeda¢ Praw Poboru
ani tez w inny sposob ich wykorzystac.

2. Co mozna zrobi¢ z Prawem Poboru?
1) Ztozenie zapisu: Inwestor moze wykorzysta¢ Prawo Poboru sktadajgc zapis na akcje nowej emisiji:

a) zapis podstawowy: moga ztozy¢ Inwestorzy posiadajgcy na rachunku inwestycyjnym, w momencie sktada-
nia zapisu na Akcje Prawa Poboru. Zapis moze opiewac¢ na maksymalnie takg liczbe akcji nowej emisji jaka
wynika ze Stosunku Prawa Poboru. Nalezy pamieta¢, ze w przypadku, kiedy Inwestor zakupit Prawa Poboru
na GPW, ztozenie zapisu moze nastapi¢ dopiero po rozliczeniu transakcji w KDPW. W przypadku Praw Po-
boru rozliczenie transakcji nastepuje w drugim dniu rozliczeniowym w KDPW od dnia zakupu Prawa Poboru
na GPW. Zwykle sg to dwa dni robocze,

zapis dodatkowy: mogag ztozy¢ Inwestorzy, ktdrzy otrzymali przynajmniej jedno Prawo Poboru w zwigzku
z faktem, ze byli akcjonariuszami Spoétki, na koniec Dnia D, nawet jesli je pdzniej zbyli. Zapisu dodatkowe-
go nie mogg ztozy¢ Inwestorzy, ktdérzy nabyli Prawa Poboru np. na GPW. Zapisy dodatkowe dotyczg akcji
nieobjetych w ramach zapiséw podstawowych i przyjmowane sg w tym samym terminie co termin przyjmo-
wania zapiséw podstawowych. Maksymalng liczbg na jakg moze opiewac zapis dodatkowy jest liczba akgiji
nowej emisiji.
Uwaga: Emitenci czasami przeprowadzajg nowe emisje akcji z Prawem Poboru, ktére nie zostajg poprzedzone
udostepnieniem przez Emitenta Prospektu Emisyjnego (jako przyktad takich ofert mozna podac oferty przepro-
wadzone w 2006 roku przez: Drugi NFI, NFI Progress i NFI Kwiatkowski). Wykonanie Prawa Poboru nastepuje
w dwoch odrebnych terminach (I termin - zasady sktadania zapisoéw analogiczne jak dla zapiséw podstawowych
oraz Il termin — zasady sktadania zapiséw analogiczne jak dla zapiséw dodatkowych, z tym ze maksymalng liczbg
na jakg moze opiewac zapis jest liczba akcji pozostatych po objeciu akcji w | terminie).
2) Sprzedaz Praw Poboru: Inwestor nie zainteresowany ztozeniem zapisu podstawowego (dla ztozenia zapisu
dodatkowego wystarczy, ze Inwestor posiadat przynajmniej jedng akcje w Dniu D i tym samym nabyt przynajmniej
jedno Prawo Poboru ), moze dokonac¢ sprzedazy Praw Poboru:

a) na rynku regulowanym (GPW) lub w alternatywnym systemie obrotu (New Connect): jezeli Prawa Poboru sg
notowane na GPW lub New Connect, Inwestor moze sprzeda¢ Prawa Poboru sktadajac zlecenie sprzedazy,

b) poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu— w drodze uméw cywilnych (w praktyce

trudne do realizacji); przeniesienie wtasnosci w taki sposéb, powinno zosta¢ zarejestrowane w domu ma-
klerskim.
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3. Co to jest Prawo Poboru?: jest papierem wartosciowym, ktéry w zatozeniu daje przywilej pierwszenstwa dla
dotychczasowych akcjonariuszy spotki przy zakupie akcji nowej emisji tej spotki.

4. Dzien ustalenia Prawa Poboru (Dzien D): dzien, w ktérym akcjonariusz nabywa uprawnienie do otrzymania
Prawa Poboru. Za kazdg posiadang akcje (uwaga - patrz pkt 6) akcjonariusz otrzymuje jedno Prawo Poboru.

5. Stosunek Prawa Poboru: okresla proporcje w jakiej Inwestor moze ztozy¢ zapis na akcje nowej emisji w sto-
sunku do posiadanych Prawa Poboru.
6. Nabycie Praw Poboru:

1) poprzez posiadanie akcji na rachunku inwestycyjnym w Dniu D. Jezeli akcje kupione zostaty na GPW/New
Connect, nalezy pamieta¢ o tym, ze Prawa Poboru otrzymajg, co do zasady, Inwestorzy, ktérzy dokonali
transakcji kupna akcji najpézniej, na trzy dni rozliczeniowe w KDPW przed Dniem D. Zwykle sg to trzy dni
robocze. Uprawnionym Akcjonariuszom, Prawa Poboru ksiegowane sg na rachunkach inwestycyjnych na
koniec Dnia D,

Przyktad nr 1:

Od DniaD -2 Dzien D

Na koniec tego dnia Inwestor musi posiadac | Poczawszy od tego dnia za- Na koniec dnia na rachun-
w rejestrze operacyjnym akcje, aby nabyc¢ | kup akcji na GPW/New Con-|kach Inwestorow ksiegowane
Prawa Poboru i jednoczesnie jest to ostatni|nect, nie daje prawa do naby- | sg Prawa Poboru.

dzien, w ktérym moze kupi¢ akcje na GPW/ | cia Prawa Poboru.
New Connect, aby naby¢ Prawa Poboru
z tych akciji.

2) na rynku regulowanym (GPW) lub w alternatywnym systemie obrotu (New Connect): jezeli Prawa Poboru sg
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notowane na GPW/New Connect, Inwestor moze naby¢ Prawa Poboru sktadajgc zlecenie kupna. W Trigon
Domu Maklerskim S.A. zlecenia na zakup Prawa Poboru musza zostac¢ ztozone z petnym pokryciem,

3) poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemie obrotu— w drodze umow cywilnych (w praktyce

trudne do realizacji); przeniesienie wtasnosci w taki sposéb, powinno zosta¢ zarejestrowane w domu ma-
klerskim.

7. Przydziat akcji: po dokonaniu przydziatu akcji nowej emisji, na rachunkach Inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy,
ksiegowane sg prawa do akcji nowej emisji (PNE). Zwykle zamiarem Emitenta jest, aby Inwestorzy mogli jak najw-
czes$niej obraca¢ nabytymi akcjami nowej emisji. W zwigzku z powyzszym, jeszcze przed zarejestrowaniem przez
sad rejestrowy nowej emisji akcji, po spetnianiu okreslonych wymogow przewidzianych prawem, na rynek GPW/
New Connect mogag trafi¢ prawa do akcji (PDA). W takim przypadku PNE zamieniane sg na rachunku Inwestora
na PDA, za$ po zarejestrowaniu akcji nowej emisji na rachunku Inwestora PDA zamieniane jest na akcje nowej
emisji. Nalezy pamietaé, ze ewentualne zlecenia Inwestorow wystawione na GPW/New Connect, dotyczace PDA,
wygasajg po zakonczeniu notowan PDA na GPW/New Connect.

8. Wptyw Prawa Poboru na cene¢ akcji bedacych w obrocie na GPW/New Connect: aby ,wyrownac prawa”
wtascicieli, w dniu ustalenia Prawa Poboru GPW koryguje kurs akcji na zamknieciu o teoretyczng wartos¢ Prawa
Poboru. Tak ustalony kurs jest kursem odniesienia do notowan w nastepnym dniu. Taki zabieg jest dokonywany
po to, aby wszyscy ci inwestorzy ktorzy bedg chcieli dokona¢ zakupu akcji na GPW/New Connect po dniu usta-
lenia Prawa Poboru, a nie majacy praktycznie szansy na zapisanie sie na akcje nowej emisji po atrakcyjnej cenie
(przy zatozeniu braku mozliwosci handlu Prawami Poboru na GPW/New Connect) otrzymali dyskonto w postaci
nizszej ceny ,starych” akcji. Wzor na teoretyczng wartos¢ Prawa Poboru, ktéra jest jednoczesnie odniesieniem
dla notowan Praw Poboru wyglada nastepujaco:

(@-b)/(1+n/m)

gdzie:

a - kurs zamkniecia akcji w dniu ustalenia Prawa Poboru
b - cena emisyjna akcji nowej emisiji

n - liczba akcji z Prawem Poboru (,starych” akcji)

m - liczba akcji nowej emisiji

Przyktad nr 3: parametry dla nowej emisji akcji spotki Skotan SA, ktéra miata miejsce we wrzesniu 2006 roku,
wygladaty nastepujgco:

a=461

b=1,22

n/m=1/24

Teoretyczna warto$¢ Prawa Poboru= 441,39 zt

Tak wiec kurs odniesienia dla akcji bez Prawa Poboru wynidst 19,6 zt (461-441,39). Natomiast kurs otwarcia akcji
Skotan SA w pierwszym dniu po ustaleniu Prawa Poboru wynidst 40 zt. Pomimo wiec obnizenia kursu akcji spot-
ki Skotan S.A. w stosunku do kursu zamkniecia dnia poprzedniego, GPW oficjalnie podata na otwarciu wzrost
o ponad 104% liczony od kursu odniesienia.

9. Zapisy na akcje nie objete: jezeli nie wszystkie akcje zostajg objete w trybie zapisbw podstawowych i dodat-
kowych (lub odpowiednio w | i Il terminie Prawa Poboru), Zarzad Spétki moze przydzieli¢ akcje wedtug swojego
uznania. Zwykle w takim przypadku Zarzad oferuje nie objete akcje wytypowanym przez siebie Inwestorom.

ISTOTNE INFORMAC]E

Informacje dotyczgce ofert publicznych z prawem poboru przygotowywane sg w szczegdlnosci na podstawie
informacji publikowanych przez spoétki lub/i informaciji otrzymywanych z KDPW lub/i informacji zawartych w pro-
spekcie emisyjnym badz innym dokumencie opisujacym zasady oferty publicznej — jezeli zostat podany do wia-
domosci publiczne;j.

Nalezy pamigta¢, ze jedynym prawnie wigzgcym dokumentem dotyczgcym oferty, zawierajgcym wszystkie infor-
macje dotyczace oferty oraz spotki jest lub bedzie prospekt emisyjny badz inny dokument opisujgcy zasady ofer-
ty publicznej, udostepniony do wiadomosci publicznej zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa. Przed ztozeniem
zapisu na Akcje Inwestor powinien zapoznac sie z prospektem emisyjnym badz innym dokumentem opisujacym
warunki publicznej oferty spofki.

Materiaty dotyczgce ofert publicznych z prawem poboru majg charakter promocyjny. Materiaty majg na celu wy-
jasnienie Inwestorom podstawowych zasad przeprowadzenia oferty oraz przedstawienie obowigzujgcej w tym
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zakresie praktyki dziatania Trigon Domu Maklerskiego S.A. Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za skutki decyzji inwestycyjnych podejmowanych na podstawie prezentowanych informacii.

Informacje dotyczgce ofert publicznych z prawem poboru nie stanowig oferty sprzedazy ani zaproszenia do zto-
zenia oferty kupna papieréw wartosciowych ani nie stanowig rekomendaciji podjecia jakiejkolwiek decyzji inwe-
stycyjnej. Papiery wartosciowe, bedgce przedmiotem informaciji nie beda oferowane lub sprzedawane w zadnej
jurysdykciji, w ktérej taka oferta, lub sprzedaz bytaby niezgodna z prawem przed rejestracja, zwolnieniem z reje-
stracji lub spetnieniem innych wymogow o ktérych mowa w przepisach regulujgcych obrét papierami wartoscio-
wym obowigzujgcych w danej jurysdykciji.

Informacje dotyczgce ofert publicznych z prawem poboru nie podlegaja wydaniu, publikacji ani rozpowszech-
nianiu w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Kanadzie, Australii lub Japonii. Informacje o ofertach nie sg przezna-
czone do publikacji ani rozpowszechniania, bezposrednio ani posrednio, na terytorium Stanéw Zjednoczonych
Ameryki. Materiaty nie stanowig oferty sprzedazy papieréw wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki
ani tez papiery wartosciowe nie moga by¢ oferowanie ani sprzedawane w Stanach Zjednoczonych w razie braku
rejestracji lub zwolnienia z obowigzku rejestracji zgodnie z Amerykanska Ustawg o Papierach Wartosciowych
z 1933 r. (U.S. Securities Act of 1933) z pdzniejszymi zmianami oraz przepisami wykonawczymi do niej. Zadna
czes¢ oferty nie bedzie zarejestrowana w Stanach Zjednoczonych Ameryki, ani tez w Stanach Zjednoczonych
Ameryki nie zostanie przeprowadzona oferta publiczna papieréw wartosciowych.

Terminy zawarte w informacjach o ofertach publicznych mogg ulec zmianie.
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