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Spotki dywidendowe - ranking

W niniejszym zestawieniu prezentujemy ranking spotek dywidendowych. Na podstawie dwoch kryteriow (DY za ‘10 oraz stopa
zmiany zysku netto za 1-3Q ‘10 vs. 1-3Q ‘11 wytonilismy spotki, ktére naszym zdaniem z najwigkszym prawdopodobiefstwem bedg w
2012 r. wyptaca¢ wysoka dywidende.

Wedtug naszych szacunkow spétkami, na ktére w 2012 r. nalezy zwréci¢ szczegolng uwage sa Pragma Faktoring, ATM Grupa
oraz Pekaes. Spoiki, ktére w br. podjety uchwaty odnos$nie wyptaty dywidendy za 2011 r. prezentujemy na koncu zestawienia.

DY obliczone wg kursu zamknigcia z dnia 02.01. 2012 r.

DY> 5%; wzrost zysku > 0% <20% _ DY> 5%; wzrost zysku > 20% _ spadek zysku lub strata

DY Q1-Q3 2010 Q1-Q3 2011 Zmiana _Komentarz

1

2

3 ATM Grupa 0,18 16,67% 2,66 3,18 19%

4 spotka w cigz ma duze nadw yzki finansow e, mozna oczekiw a¢ dyw idendy na podobnym poziomie
50 1419% | 38 2%

6 podatek, zakup spétki w Kanadzie i pogorszenie cen miedzi zmniejszajg istotnie zdolno$¢ dyw idendow g
7 dyw idenda bedzie, ale zapew ne w nizszymw ymiarze (przed rokem byta w yjatkow o w ysoka)
8 spotka ma nadw y. inansow e, duzych inw estycji brak, dyw idenada bedzie ale nizsza niz w roku poprzednim
9
10 mozliw y podobny poziom za rok 2011
" - pomimo planow anego skupu akcji polityka dyw idendow a pow inna by¢ utrzymana

12 Eurotel 10,01% 4,3 18% W 2012r. spotka pomimo zrealizow anej akw izycji pow inna w yplaci¢ w igkszo$¢ zeszlorocznego zysku, DPS 1,5 - 1,6 zt na akcje
13_1esll spraw dzg sie nasze oczekiw ania, to dyw idenda moze siggnac naw et 1 zt (DY=13%)

14 Asseco BS ,90 9,68% 20,39 21,13 mozliwy podobny poziom za rok 2011

15 ma skup akcji, dyw idendy nie bedzie

16 b. stabe w yniki, raczej bez dyw idendy

spodziew amy sig w yptaty ok. 100% zysku za 2011r. DPS w w ysoko$ci 1,9 zt na akcje
dywidenda w 2011 roku w yptacona w akcjach(spin off), obecnie spétka nie planuje dyw idendy

17 mozliw y podobny poziom za rok 2011

18 w zesztymroku dyw idenda w yptacona zostata z kapitaléw zapasow ych, w tymroku spéika po 9 m-cach tez ma strate i mato gotéw ki
19 w kolejnych latach dyw idenda na podobnym poziomie, obecnie trw a skup akcji za 800 min PLN,

polityka dyw idendy bardzo precyzyjna, dyw idedna w yniesie ok. 0,3 zt/akcje (DY =5%)

v

24 PZU 26,00 832% | 187417 1858,50 -1%  KNF chce zeby ubezpieczyciele placili nizszg dyw idende, w PZU bedzie do 13-26 zt na akcje, na razie nie komentujg

25 Sonel 0,33 8,05% 3,31 15%  oczekujemy wyplaty catego zysku z 2011 r. (DPS=0,4 z}, DY=10%)

polityka w yptaty dyw idendy najpraw dopodobniej bedzie utrzymana
W 2012r. spétka pow inna w yplaci¢ w igkszo$¢ zeszlorocznego zysku, DPS 1,2 - 1,4 zt na akcje (DY = 14%)
W zw igzku ze sprzedaza aktyw 6w pozaoperacyjnych spodziew amy sie dyw idendy w przedziale 0,10 -0,15 zt na akcje (DY=10%), Prezes natomiast méw i naw et 0 0,2zt r

[4 [4

31 Fortuna (EBITDA EUR) 1,19 7,26% 17,17 18,27 6%
32 $niezka podtrzymuje plany w yptacania dyw idendy w przedziale 25%-50% osiagnietego zysku. Szacujemy, ze w 2012 mogloby to w ynie$¢ 0.6-1.1PLN na akcje.
33 Procad 0,09 720% 001 051

za 2011 wyplacony ma by¢ praw ie caly zysk + fundusz dyw idendow y, tacznie pow inno by¢ okolo 2 zt na akcje
spotka przejeta, polityka dyw idendow a nieznana
50% zysku netto moze i$¢ na dyw idende, (DY=5%)

Polityka dyw idendow a Spétki zaklada w ypfaty dyw idendy w w ysokosci co najmniej 40% w ypracow anego w yniku finansow ego netto.

prezes: dyw idenda nizsza niz przed rokiem

polityka w yptaty dyw idendy najpraw dopodobniej bedzie utrzymana

polityka w yptaty dyw idendy najpraw dopodobniej bedzie utrzymana

polityka w yptaty dyw idendy najpraw dopodobniej bedzie utrzymana

Spotka poprawita w yniki finansow e, dyw idenda praw dopodobna, mogtaby w ten sposob dokapitalizow a¢ Boryszew (w ubr. w yptacono niemal caly zysk jednostkow y)
nie zaktadamy w yptady dyw idendy, ze w zgledu stabe w yniki spotki

Polityka dyw idendow a spétki zaklada w yptate 15% zysku spétki, ktory jednak po 9 m-cach jest znaczaco nizszy r/r

10,59 5,64% 108,87 128,51 spotka przejmow ana, polityka dyw idendow a moze sig zmienié

utrzymanie polityki dyw idendow ej na poziomie 25-50% zysku netto

podobnie lub nieco wigcej niz przed rokiem (DPS=2,3 zi, DY=6%)

52 Centrum Klima 045 5,07% 5,45 6,28 15% Spétka pomimo prow adzenia intesyw nego programu inw estcyjnego pow inna w yptacic w yzszg dyw idende niz w ubr.

53 Talex 0,50 5,00% -1,60 -1,94 -

54 AC o= == 17,70 20,70 17%  rekomendacja zarzadu ACw spraw ie w ysokosci dyw idendy za 2011 rok moze w ynies¢ 100% zysku netto, co daloby DY w w ysokosci 11%
55 Votum 3,61 4,25 18%  Spolka opublikow ata w 2011r. polityke dyw idendow 3, ktdra zaklada przeznaczenie 50-100% zysku na dyw idende

56 Spodziew amy sie w yptaty co najmniej 50% zysku za 2011r., DPS w w ysokosci 0,9 zt na akcje

57 Mirbud = = 20,33 20,63 2% glow ny akcjonariusz zapow iada, ze 50% zysku z ubr. przeznaczy na dyw idende, co oznaczatoby 0,58 zt na akcje.

Raport zostat opublikowany wytgcznie w celach informacyjnych. Raport, ani zaden z jego zapiséw nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcéw (Dz.U. Nr 206, poz. 1715), nie stanowi porady inwestycyjnej, ani nie ma na celu zapraszania lub naktaniania kogokolwiek do objecia,
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Raport nie odnosi si¢ i nie uwzglednia szczegdlnych ryzyk zwigzanych z inwestycjg w instrumenty finansowe, jak réwniez nie uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacj
danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji danego inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z raportu mogg okazac si¢ nieodpowiednie dla danego inwesto-

ra.

Postugujac sie informacjami lub wnioskami podanymi w raporcie nie nalezy rezygnowaé z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych informacii i uwzglednienia informacji innych niz przedstawione; weryfikacji we wiasnym
zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigzanego z podejmowaniem decyzji na podstawie raportu; rozwazenia skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub innych oséb posiadajgcych specjali-
styczng wiedze.

O ile raport nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowa¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot, ktérego dotyczy raport, a wnioski i opinie w nim zawarte sg wytacznie opiniami i wnioskami
Domu Maklerskiego.

W ocenie Domu Maklerskiego raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw, a ewentualne powstate pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w
raporcie ze stanem faktycznym lub btedne oceny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy jego odpowiedzialnosci. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za sposéb, w jaki informacje podane w raporcie zostang wykorzysta-
ne. Przedstawiane dane historyczne odnosza sig do przesziosci, a wyniki osiggnigte w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagnigcia w przysziosci. Przedstawione dane odnoszace sig do przysztosci mogg okazac sig btedne,
stanowig wyraz ocen oséb wypowiadajacych si¢ w imieniu podmiotu, ktérego dotyczy raport lub wyniki oceny wtasnej Domu Maklerskiego.

Informacje i opinie zawarte w raporcie mogg ulec zmianie bez koniecznosci poinformowania o tym fakcie. Dom Maklerski mogt wydaé w przesziosci lub moze wydaé w przysziosci inne publikacje, przedstawiajace inne zatoZenia,
metody, informacje i wnioski, w tym takZe niespéjne z przedstawionymi w raporcie. Dom Maklerski nie jest zobowigzany do podawania takich publikacji do wiadomosci adresatow niniejszego raportu.
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Spotka DPS ' 10 DY Q1-Q3 2010 Q1-Q3 2011 Zmiana
58 _ Pomimo osiagnigcia gorszych wynikéw r/r, spodziewamy sig podobnego poziomu dywidendy (DY=5%)
59 Lena Lighting 0,10 4,78% 1,15 3,90 240%
wor oo amw oo o -
61 Pekao 6,80 4,69% 1881,51 2128,90 13% nie bedzie dywidendy, KNF
esama  om 4w ws e ame
63 Stomil Sanok 0,54 4,52% 23,40 31,70 35%
sawn  om 44w me  wma  am
65 Hydrotor 0,85 4,28% 3,73 6,43 73%
P12 .08 a1 2290 poscony pociom
67 Essystem 0,10 4,00% 7,22 9,18 27%
68 Kety 4,00 3,85% 71,52 83,76 17%
69 LPP 77,57 3,84% 49,78 139,43 180%

oam om  sew  wm  mo  w
71 EUC 0,47 3,82% 4,66 5,03 8%

72

73

74

75 Kredyt Bank 0,37 7 282,70 119%  nie bedzie dywidendy, KNF

76

7

78 BZ WBK 8,00 3,58% 706,07 985,93 40%

79 Quercus 0,07 3,50% 3,10 11,87 283%

80 Neuca 2,30 3,41% 22,74 32,97 45% podobny poziom

SMosesaway 0% oo mer e -

82 Apator 0,60 3,32% 20,01 35,74 79%  zarzad: co najmniej 0,70 zt (DY=4%)
83_Znaczace pogorszenie wynikéw, ewentualna dywidenda na niskim poziomie
84 Orzet Bialy 0,61 3,26% 30,58 30,48 0%

maez a0 caw e s aw

86 PGE 0,65 3,07% 2246,63 3057,66 36%

87 DOM Development 0,90 3,00% 33,40 43,69 31%

88 Asseco SEE 0,26 2,99% 31,05 36,42 17%

meove o aem s mmss m

90 Tauron 0,15 2,80% 701,60 994,50 42%

91 Millennium 0,10 2,72% 213,89 341,40 60%

92 Kredyt Inkaso 0,32 2,53% 2,97 6,72 126% W zesztym roku spétka wyptacita caly zysk (25% w formie gotéwkowej 75% w akcjach), w tym roku zaktadamy 0,32 zt na akcje
93 Enea 0,44 2,42% 547,39 721,34 32%

94 Polnord 0,32 2,40% 45,15 60,07 33%

95 Action 0,43 2,39% 15,34 27,41 79% zyski lepsze, mozna oczekiwaé wyzszej dywidendy, jesli spétka nie dokona zadnego przejgcia dywidenda moze wynie$¢ ponad 30% zysku, je:
96

97

98 Emperia 2,63 2,29% 57,31 60,93 6%

oo Epik OO 2,88 68 S siate, wyplata b.maio prawdopocobna

100 Mostostal Zabrze 0,03 2,29% 9,72 45,32 366%

101 Berling 0,09 2,25% 7,39 7,98 8%

103 Rafamet 0,38 2,14% 0,82 1,77 115%

104 Radpol 0,18 2,13% 11,57 12,41 7%

105 Wawel 10,00 2,06% 29,66 36,85 24%

106 e 102 oA 008 RG] rawciopodobrie 10-13 g akeie (DY=1,6-2%)
107 Makolab 0,02 1,92% -0,08 0,22 -

108 PBG 1,40 1,92% 118,84 175,62 48% o ile sytuacja gotowkowa sig nie poprawi - NIE
109 ING 1,50 1,90% 561,42 666,49 19%

110 Wasko 0,04 1,88% 4,37 7,85 79%

111 Plast Box 0,20 1,81% 1,37 4,47 225%

112 Stalprofil 0,25 1,74% 22,14 30,39 37%

113 Megaron 0,37 1,72% 0,48 4,34 808%

114 Kruszwica 0,88 1,70% 20,53 34,18 66%

115 Synthos 0,07 1,58% 347,35 685,56 97%

116 AB PL 0,30 1,53% 27,13 43,40 60%

117 Silvano 0,20 1,46% 9,62 27,64 187%

118 TUP 0,05 1,42% -6,04 12,23 -

119

120 Asseco SLO 0,22 1,26% 5,59 11,66 108%

121 Eurocash 0,37 1,26% 80,70 80,56 0%

122 Infovide Matrix 0,10 1,25% 0,10 4,35 4123%

Uchwaly i propozycje zarzadu dotyczace wyptaty dywidend za 2011 r.

DY obliczone wg kursu zamknigcia z dnia 18.01. 2012 r.

dzien dzien wyptaty
Spotka DPS ' 11 DY ywi ly ywi y
Rank Progress 1,35 13,54% 2012-03-24 2012-03-31 uchwata WZA
Super Premium Cars 0,03 13,04% 2012-03-05 2012-03-30 propozycja zarzadu
Putawy 3,66 4,45%  2012-01-31 2012-02-21 uchwata WZA, dywidenda za 2010/2011, mozliwy podobny poziom za rok 2011/2012
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