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Rewizja roczna skladu indekséw gietdowych -
prognozy

Prezentujemy nasze szacunki dotyczace zblizajgcej sie rewizji rocznej sktadu indekséw WIG20, mWIG40 oraz sWIG80, ktorej
dokonuje sie na podstawie rankingu sporzgdzonego po ostatniej sesji stycznia. Korekta roczna nastgpi 16.03.2012, tj. w trzeci piagtek
marca po zamknieciu ses;ji.

Po okresie wzmozonej zmiennosci na rynkach w Q3 2011 roku, kolejne miesigce przyniosty wzgledne uspokojenie nastrojow i
konsolidacje WIG w szerokim przedziale 36-42 tys. pkt. Nastepstwem mniej gwattownych ruchéw na rynku jest mniejsza niz podczas
ostatniej korekty kwartalnej rotacja w sktadzie indekséw gietfdowych. Obecnie korekta moze dotyczy¢ 1 spdtki z WIG20, 2 spotek z
mWIG40 i 7 spétek z sWIG80.

Wedtug przygotowanego przez nas rankingu indeks WIG20 z duzym prawdopodobienstwem opuszcza akcje spoétki PBG, ktére
obecnie sg spozycjonowane o 3 oczka ponizej progu dajgcego szanse pozostania w indeksie. Przed PBG w rankingu znalazt sie
Eurocash, Netia i Bank Millennium, a réznica pomiedzy PBG i Bankiem Millennium jest znaczgca. Spodziewamy sie, ze akcje PBG
zostang zastgpione akcjami Boryszewa.

Na opuszczenie indeksu WIG20 przez Getin Holding bedzie trzeba jeszcze poczekac¢, wysokie historyczne obroty na akcjach
spotki zapewniajg jej miejsce w gronie big-capow przez co najmniej kolejny kwartat.

Na podstawie rankingu szacujemy, ze mWIG40 opuszczg akcje 2 spotek: MCI oraz PEP, a na ich miejsce do indeksu wejdg
akcje PBG i Hawe. Z kolei w sWIG80 akcje Konsorcjum Stali, Erbudu, Chemoservisu-Dwory, Kruszwicy, Stalprofilu, ABC Daty,
Mirbudu moga zosta¢ zastgpione akcjami PEP, MCI, Ovostaru, Alma Market, Rank Progress, Benefit Systems, Neuca, przy czym
nalezy zauwazy¢, ze w rankingu réznica punktowa pomiedzy tymi spétkami jest niewielka.

Wartos¢ Szacowany
Cena z dn. rynkowa Punkty poczatkowy
Instrument Pakiet* 17.01.2012 pakietu (PLN) rankingowe  udziat w indeksie
WIG20
Dodane:
BORYSZEW 815 956 000 0,73 595 647 880 15,47 0,42%
Wykreslone:
PBG 10 549 000 83,9 885 061 100 5,99 -
mWIG40
Dodane:
PBG 10 549 000 83,9 885 061 100 5,99 2,45%
HAWE 54 290 000 3,09 167 756 100 3,50 0,46%
Wykreslone:
PEP 21314 000 20,4 434 805 600 1,32 -
MCI 34 456 000 4,29 147 816 240 1,05 -
sWIG80
Dodane:
PEP 21314 000 20,4 434 805 600 1,32 2,78%
MCI 34 456 000 4,29 147 816 240 1,05 0,94%
OVOSTAR 1500 000 87 130 500 000 0,40 0,83%
ALMA 3993 000 34,62 138 237 660 0,37 0,88%
RANKPROGR 8 162 000 10,04 81946 480 0,35 0,52%
BENEFIT 925 000 142,7 131 997 500 0,35 0,84%
NEUCA 1935000 70,25 135 933 750 0,35 0,87%
Wykreslone:
MIRBUD 42902 000 2,13 91 381 260 0,34 -
ABCDATA 48 335 000 2,29 110 687 150 0,33 -
STALPROFI 7 536 000 14,77 111 306 720 0,30 -
KRUSZWICA 2418 000 51 123 318 000 0,29 -
CHEMOS 73 392 000 0,24 17 614 080 0,28 -
ERBUD 4923 000 18,52 91 173 960 0,28 -
KONSSTALI 2139000 35 74 865 000 0,25 -
* wielkosci pakietow na dz. 30.11.2011 Opracowat:

Michat Sioda

Raport zostat opublikowany wytacznie w celach informacyjnych. Raport, ani zaden z jego zapiséw nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub wystawcow (Dz.U. Nr 206, poz. 1715), nie stanowi porady inwestycyjnej, ani nie ma na celu zapraszania lub naktaniania kogokolwiek do objecia,
nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Raport nie odnosi sie i nie uwzglednia szczegdlnych ryzyk zwigzanych z inwestycjg w instrumenty finansowe, jak réwniez nie uwzglednia indywidualnych potrzeb i sytuacji
danego inwestora, ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja jest odpowiednia w indywidualnej sytuacji danego inwestora, wobec czego wnioski wynikajgce z raportu moga okazac sie nieodpowiednie dla danego inwesto-
ra.

Postugujgc sig informacjami lub wnioskami podanymi w raporcie nie nalezy rezygnowac z: przeprowadzenia niezaleznej oceny podawanych informacji i uwzglednienia informacji innych niz przedstawione; weryfikacji we wtasnym
zakresie podawanych danych oraz oceny ryzyka zwigzanego z podejmowaniem decyzji na podstawie raportu; rozwazenia skorzystania z ustug niezaleznego analityka, doradcy inwestycyjnego lub innych oséb posiadajgcych specjali-
styczng wiedze.

O ile raport nie wskazuje inaczej, informacji w nim zawartych nie nalezy traktowa¢ jako autoryzowanych lub zatwierdzonych przez podmiot, ktérego dotyczy raport, a wnioski i opinie w nim zawarte sg wytacznie opiniami i wnioskami
Domu Maklerskiego.

W ocenie Domu Maklerskiego raport zostat sporzagdzony z zachowaniem nalezytej starannosci oraz z wykluczeniem wptywu ewentualnego konfliktu intereséw, a ewentualne powstate pomimo tego niezgodnosci informacji podanych w
raporcie ze stanem faktycznym lub btedne oceny Domu Maklerskiego nie stanowig podstawy jego odpowiedzialnosci. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za sposéb, w jaki informacje podane w raporcie zostang wykorzysta-

ne. Przedstawiane dane historyczne odnoszg sie do przesziosci, a wyniki osiaggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Przedstawione dane odnoszace si¢ do przysziosci mogg okazaé sie btedne,
stanowig wyraz ocen os6b wypowiadajgcych si¢ w imieniu podmiotu, ktérego dotyczy raport lub wyniki oceny wtasnej Domu Maklerskiego.

Informacje i opinie zawarte w raporcie mogg ulec zmianie bez koniecznosci poinformowania o tym fakcie. Dom Maklerski mogt wydaé w przesziosci lub moze wydaé w przysziosci inne publikacje, przedstawiajace inne zatoZenia,
metody, informacje i wnioski, w tym takze niespojne z przedstawionymi w raporcie. Dom Maklerski nie jest zobowigzany do podawania takich publikacji do wiadomosci adresatéw niniejszego raportu.




