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TRIGON COVERAGE

Grupa Recykl Zmiana 'vnl.l
Zwotanie NWZA na dzien 14 lutego 2012 roku s ® W W s
WIG 40392 2,15% 6,76% -15,02% 155%

Akcjonariusze majg zdecydowac¢ o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote do 72,3 tys. PLN

w drodze emisji 72,3 tys. akgii serii F z wylgczeniem praw poboru. Cena emisyjna akcji serii F Wie0 2306 23%%  608% -1539%  176%
zostanie okreslona przez Zarzad Spotki. Projekty uchwat zaktadajg réwniez gtosowanie w sprawie mwWiG40 - 2323 173%  788% -1852%  153%
zmian w skfadzie RN i statucie spotki. SWIGBD 9236 171%  97T1% -2677%  159%
Neuca Zmiana wol./
Nabycie przez spétke zalezng obligacji o wartosci 2,7 min PLN Kurs 1D ™ Y M
Obligacje zostaty wyemitowane przez firme Neuca z terminem wykupu w dniu 26 stycznia 2013 S&P 1318 -057%  419%  145%  111%
roku. Wysokos¢ oprocentowania zostata ustalona na 7,51%. DAX 6540 184%  1104% -B60%  129%
RTX 2251 028% 1387% -1543%  307%
PCC Intermodal scl 2319 1,00%  519% -1459%  118%
Na rynek wchodzi duzy gracz
Maersk Polska, przedstawiciel globalnego armatora Maersk Line, uruchomit w tym tygodniu pierw-
szy pocigg wiozacy tadunki w kontenerach z portu DCT Gdansk do terminalu Schavemaker w Zmiana
Katach Wroctawskich. Pociag pod nazwg ,Maersk Amber Express” kursuje dwa razy w tygodniu Kurs o) ™ v
w obu kierunkach. Obstuguje wytacznie kontenery transportowane przez Maersk, a roztadowywa- USD/PLN 323 001%  406% -1203%
ne ze statkow z serwisu AE10, ktéry taczy Gdansk z portami Dalekiego Wschodu oraz z potgczen EUR/PLN 424 000%  376%  -7.84%
feederowych, czyli dowozacych tadunki mniejszymi statkami z portéw Morza Péinocnego. Rozktad . . .
pociggu zsynchronizowany zostat z terminami, w ktérych do portu w Gdansku wptywajg statki EURIUSD 131 005%  034% -451%
Maersk Line. Partnerem Maerska przy realizacji tego projektu sg: spétka spedycyjna Prokont oraz
holenderska spotka logistyczna Schavemaker Cargo, wiasciciel terminalu w Katach. —
Miedz 8590  246% 1242%  -7.93%
Cho¢ PCl wcigz wspétpracuje z Maerskiem, to jednak wejscie tego giganta na rynek przewozéw ' Ropa 110 -009%  032%  14,13%
kolejowych moze odebrac gietdowemu przewoznikowi czes¢ zlecen. W przypadku Maerska na Zioto 179 -008%  791%  3085%
razie jest to tylko jednak relacja (PCl wozi w réznych kierunkach, w tym takze do terminalu na ' ' '
Dolnym Slgsku), poza tym dotyczy jedynie konteneréw przywiezionych przez statki Maerska. Ar- Cukier 648 045%  609%  005%
mator zapowiada jednak poszerzenie oferty i zwiekszenie liczby obstugiwanych kierunkéw. Kakao 2452 124% 1055%  -27,31%
Michat Sztabler
) Pszenica 703 -092% 097% -27,50%
Pragma Fa ktoring Baveina % 019%  894% -4346%
Trzy umowy lokat terminowych o tacznej wartosci 10 min PLN Kauczuk 03 -156% 1973% -36,88%

Pierwsza o wartos$ci 2 min PLN zostata zawarta na okres 14 dni, druga w kwocie 3 min PLN na
okres 21 dni. Trzecia lokata w kwocie 5 min PLN zostata zawarta na okres 14 dni.

PZU

Podtrzymanie zainteresowania akwizycjami za granica
Z informacji prezesa wynika, ze spotka nie zamierza przejawia¢ aktywnosci w szukaniu akwizycji
bankowej.

Nie jest zaskoczeniem ze PZU potencjalnych akwizycji ubezpieczeniowych szuka za granicg.
Posiadany udziat w rynku polskim praktycznie nie daje mu mozliwosci przeje¢ w kraju. Jesli PZU
rzeczywiscie sfinalizuje akwizycje poza Polskg, to nalezy oczekiwac, ze wptynie to na polityke
dywidendowa w krétkim okresie.

Hanna Kedziora

Sfinks

Rozwadj organiczny to priorytet w 2012 roku

Spotka jest coraz blizej wyjscia na plus na poziomie operacyjnym. Pozytywne zmiany wida¢ row-
niez na poziomie wyniku brutto na sprzedazy. Od Ill kwartatu jest on dodatni i systematycznie
ro$nie. W tym roku spotka nie planuje przeje¢, chce skupi¢ sie na rozwoju organicznym. Rozwdj
sieci ma by¢ finansowany z réznych zrédet. Spoétka zamierza bardziej zaangazowac w ten proces
franczyzobiorcow. Spétka nie wyklucza emisji akcji, cho¢ zadne decyzje w tej kwestii nie zapadty.

Spodziewany sie, ze biezgcy rok, podobnie jak 2011, Sfinks zakonczy dodatnim poziomem
EBITDA. W naszej ocenie osiggnigcie dodatniego wyniku operacyjnego nadal pozostaje wyzwa-
niem.

Hanna Kedziora

Sygnity

Portfel zamoéwien o wartosci ponad 200 min PLN na poczatku 2012 roku
Jest to poziom o kilkanascie procent wyzszy rdr. Spotka podtrzymuje prognoze na biezgcy rok
zaktadajgcg 650-700 min PLN przychoddw i 5-7% rentownosci operacyjnej. Spotka nie zamierza
sie spieszy¢ z realizacjg programu emisji obligacji.
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Sygnity Najwieksze wzrosty

Uruchomienie programu opcji managerskich za 2011 rok wciaz mozliwe —

prezes zarzadu mWIG40
Zmiana wol./
BUdownictwo Spétka Ticker 1D wol.[k] $r.1M
Inwestycje kolejowe w 2012 roku wyniosa 7-8 mid PLN o DM 581 18976 214%
W 2011 r. byto to zaledwie 3,7 mid PLN. Specjali$ci zwracajg jednak uwage, ze kolej zazwyczaj Kredytb KRB 5.80% 798 3%
bardzo optymistycznie prognozuje inwestycje na poczatku roku. Rovese RSE 579% 2728 143%
Energetyka
ZE PAK oraz Spotem Plus maja czas do dzi$ na ztozenie wiazacych ofert sWIG80 .
kupna kopalni Adaméw i Konin ) _ Zmiana vol/
Spotka Ticker 1D wol.[k] ~ sr.1M
.y Empik EMF 877% 11640  501%
Rynek mediéw
. . A Domdev DOM  7,34% 702 481%
Wplywy cennikowe stacji telewizyjnych w 2011 roku . \
Wedtug danych Kantar Media przygotowanych dla Wirtualnemedia.pl, cennikowe przychody rekla- Erbud ERB e L
mowe stacji telewizyjnych byty w ub.r. 0 2,25 proc. nizsze niz rok wczesniej bez uwzgledniania
autopromocji, a 0 2,11 proc. nizsze - z autopromocjg. Wydatki na autopromocje wzrosty w skali
roku o 13,3 proc. Odpowiednio o 5,2 i 6,4 procent wzrosty wptywy reklamowe TVN i Polsatu, za to WIG
spadty w przypadku TVP 1i TVP 2 (o 10,4 i 5,5 proc.). Zmiana wol./
Spotka Ticker 1D wol.[k] ~ sr.1M
Rynek reklamy Hyperion HYP  18,18% 82  173%
Reklama w komoérkach Redan RON  1128% 2246  390%
Spotka WindMobile, specjalizujgca sie w dostarczaniu rozwigzan dla operatoréw mobilnych, wpro- _ Komputron KOM  1094% 1273 1439%

wadza na rynek nowg ustuge. Osobom oczekujgcym na potgczenie bedzie zamiast standardowe-
go dzwonka oczekiwania na potgczenie puszczata zlecong krétkg reklame dzwigkowa. Chce w ten
sposob dotrze¢ z reklama do 1 min konsumentéw tygodniowo. Pierwsza kampania ruszy zapewne
w kwietniu w sieci Play.

INFORMACJE Z INNYCH SPOLEK
Action: Szacunkowe przychody ze sprzedazy w IV kwartale’11 roku na - .
poziomie 1,01 mid PLN Najwigksze spadki

Szacowany wynik jest wyzszy o prawie 395 min PLN, tj. 0 64,02% wobec przychoddéw ze sprzeda-

zy z IV kwartatu roku 2010 wynoszgcych 616,9 min PLN. mWIG40
Zmiana wol./
Advadis: Uprawomocnienie si¢ postanowienia sagdu o ogtoszeniu upa- Spétka Ticker 10 wol[k] sr1M
dlosci spétki z mozliwoscig zawarcia uktadu Midas MDS  -444% 215676 701%
Pulawy ZAP -397% 00 0%
Arctic Paper: Mozliwy zysk netto za 2011 rok Budimex BDX  -1,11% 64 9%
Mimo wczesniejszych zapowiedzi zarzgdu spofki, ze w IV kw. nie uda sie odrobi¢ strat
z wczesniejszych kwartatéw, papiernicza spétka moze zakonczy¢ 2011 r. na plusie. W poprawie
wynikéw pomogty ceny celulozy, ktére zatrzymaty sie w Il kwartale, a w IV kwartale zaczely spa-
dac oraz wysoki kurs walut. W tym roku na inwestycje odtworzeniowe spétka planuje przeznaczyé sWIG80
okoto 80 min PLN, co ma zwigkszy¢ moce produkcyjne o 2-3%. Spétka zapowiada réwniez wpro- Zmiana woll
wadzenie programu oszczgdnosciowego, co miatoby ograniczy¢ koszty o 60 min PLN rocznie. . ) <
AT . Lo : : Spotka Ticker 1D wol.[k] $r.1M
Ponadto dtug spétki miatby sie zmniejszy¢ o okoto 20-30 min PLN w ciggu roku. Na koniec Ill - -
kwartatu diug netto sptki przekraczat 380 min PLN. Cogror coG  -313% 1614 244%
MNI MNI  -2,78% 1806  100%
Budimex: Mozliwa dywidenda za 2011 rok bliska 100% zysku — prezes Ferrum FER  -2,66% 1479 55%
zarzadu
o ) . . . WIG
Budimex: 850 mieszkan obecnie w ofercie Zmiana wol!
Spétka zalezna Budimex Nieruchomosci planuje tym roku uruchomi¢ co najmniej trzy nowe pro- Snolka Ticker 1D o[k s 1'M
jekty, co zwigkszy oferte o okoto 600 mieszkan. W catym 2012 r. spodziewa sie przedsprzedac P - :
ponad 700 mieszkan. Votum VOT -8,75% 120 231%
Nitsystem NTT  -7,14% 3160  303%
Budimex: Tworzenie spotki zaleznej FB Serwis Dello DEL  -698% 2417  314%

Dzieki temu podmiotowi sp6tka chce wej$¢ w nowe obszary dziatalnosci, aby ztagodzi¢ spodzie-
wang dynamike spadku przychodéw zwigzang z matg liczbg nowych kontraktéw w tradycyjnych
obszarach. Poza rozwojem organicznym firma ta ma rosna¢ przez akwizycje, ma juz wytypowang
liste firm do przejecia, a pierwsze zakupy mozliwe sg jeszcze w tym roku.

Budimex: W planach apelacja od wyroku sadu w sprawie budowy ob-
wodnicy Augustowa
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Spétka uwaza, ze powinna dosta¢ wyzsze odszkodowanie niz to zasgdzone przez sad w kwocie 21,94 min PLN plus odsetki. Nie jest wykluczone
réwniez polubowne zakonczenie sprawy. Spotka domagata sie od Skarbu Panstwa 43 min PLN.

C&C Energy: Zwotanie NWZA w dniu 23 lutego

Akcjonariusze majg zdecydowac o podjeciu uchwaty w sprawie emisji obligacji o warto$ci do 100 min PLN. Obligacje maja zosta¢ wyemitowane w
terminie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2013 roku z terminem wykupu nie dtuzszym niz 5 lat. Ponadto ws$rdd projektow uchwat jest gtosowanie w
sprawie ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw RN oraz zmian w sktadzie RN oraz statucie spofki.

CD Projekt Red: Premiera gry Wiedzmin 2: Zabéjcy Kréléw na platforme Xbox 360 w dniu 17 kwietnia
Prezes spétki wyjawit, ze cena sprzedazy powinna uksztattowac sie na poziomie niespetna 130 PLN, podczas gdy srednio gra na te platforme kosztu-
je ok. 250 PLN.

W ofercie na rynku polskim pojawig sie takze tzw. bundle — zestaw Xbox360 + gra w cenie podstawowej 1199 zt. Chociaz sprzedaz na rynku polskim
moze poprawi¢ wyniki czesci dystrybucyjnej, to jednak Polska nie jest kluczowym rynkiem dla Cd Projektu RED. Sukces WiedzZmina 2 przede wszyst-
kim zalezy od tego jak gra zostanie przyjeta w Europie Zachodniej oraz USA.

Michat Sioda

CEDC: Spadek produkcji narybku rosyjskim w 2011 roku o niemal 15% r/r
Spotka miata wyprodukowaé ponad 141,3 min litrdw mocnego alkoholu w 2011 roku w Rosji. To 0 14,6% mniej niz w 2010 r. Ubiegtoroczna produkcja
najwiekszego konkurenta CEDC, firmy Sinergia, byta o blisko 2,2% nizsza (138,2 min I).

Comp: Emisja obligacji o wartosci 700 tys. PLN
Srodki pozyskane z emisji obligacji bedg wykorzystane przez spétke do finansowania dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie spdtka informuje, ze
nabywcg wyzej wymienionych obligacji jest podmiot zalezny.

CP Energia: Zmniejszenie zaangazowania przez Intervisual Investments z 14,41% do 9,84% kapitatu i glosow
Delko: Zarzad czeka na szczegoty dotyczace ewentualnego przejecia przez p Kamila Kliniewskiego

DSS: Emisja obligacji o wartosci 400 min PLN
Wykup obligacji ma nastgpi¢ w dniu 30 listopada 2012 roku. Obligacje serii G sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci 12,6%
w skali roku.

DSS: Zakup obligacji spétki Surowce Skalne Wschéd za 38,6 min PLN

Spotka kupita od Idea Premium SFIO jedng obligacje imienng serii A o warto$ci nominalnej 54,3 min PLN. Termin wykupu obligacji ustanowiony zostat
na dzien 11 kwietnia 2014 r. Obligacja jest oprocentowana wedtug zmiennej stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M, powiekszonej o marze w
wysokosci 8%.

ED Invest: Zapowiedz podpisania co najmniej 200 uméw na wybudowanie mieszkan
W zesztym roku spétka podpisata tgcznie 82 umowy. Deweloper poczgwszy od 2013 r. zaktada zréwnowazony rozwoj zapewniajacy rdr ok. 10%
wzrost przychodéw oraz marze na poziomie powyzej kilkunastu procent.

Emperia: Mozliwe wydtuzenie transakcji zamkniecia sprzedazy segmentu detalicznego
Pierwotnie spétka przewidywata zamkniecie transakcji sprzedazy w | kwartale 2012 roku. Zwigzane jest to m.in. z dopuszczeniem do negocjacji no-
wych podmiotéw. Rozwazany jest rowniez szerszy wachlarz opcji sprzedazy.

Enea: Przesuniecie terminu skladania ofert wigzacych na wykonawce nowego bloku do 25 kwietnia
Eurofaktor: Dzis NWZA w sprawie zmian w statucie i skltadzie RN

Getin Noble Bank: Nabycie i zbycie obligacji spotki przez Noble Securities
Broker nabyt 4 obligacje spotki @ 103 838,38 tys. PLN oraz zbyt 4 obligacje @ 105 838,38 PLN.

Gino Rossi: Mozliwa sprzedaz spétki Simple Creative Products
Ewentualna transakcja miataby zapewni¢ $rodki na restrukturyzacje zadtuzenia spoétki w przypadku przedtuzania sie procesu pozyskania gotowki z
nowej emisji akcji.

Grajewo: Blizej wznowienia inwestycji Rosji

Na przetomie 2011 i 2012 roku spodtka uzyskata wigzaca oferte od konsorcjum bankow, ktére jest gotowe udzieli¢ nam kredytu w wysokosci 110 min
EUR. Ostateczna umowa kredytowa ma zosta¢ podpisana za kilka tygodni. Catkowity koszt inwestycji szacowany jest na okoto 130 min EUR, wiec
teraz wtadze spotki muszg przekona¢ gtéwnego udziatowca i nowa rade nadzorcza do przeprowadzenia jeszcze emisji akcji.

Herkules: Otrzymanie dotacji w kwocie prawie 3 min PLN
Do dnia 26 stycznia spoétka otrzymata w sumie 14,06 min PLN w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjnego Gospodarka. Dotacja dotyczy wdro-
zenia innowacyjnej ustugi przebudowy obiektow mostowych w 24h. Spétka oczekuje na ostatnig czes¢ dotacji w wysokosci ok. 1,2 min PLN.

Herman: Nizsze pensje dla cztonkéw nadzoru
Akcjonariusze spotki chcg, aby w projektach uchwat na najblizsze NWZA (15 lutego) znalazt sig zapis o obnizce wynagrodzen cztonkéw rady nadzor-
czej. Z raportu za 2010 r. wynika, ze pieciu cztonkéw RN zarobito w 2010 r. brutto po 18 tys. PLN, czyli tgcznie kosztowali spétke 90 tys. PLN.
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Idea TFI: Umowa lokaty terminowej o wartosci 2 min PLN
Depozyt oprocentowany jest 4,8% w skali roku. Termin zapadalno$ci lokaty ustalony zostat na 9 luty 2012 roku.

Kredyt Bank: Zmniejszenie zaangazowania przez PPIM z 5,63% do 4,29% kapitatu i glosow

KSG Agro: Dzis NWZA w sprawie zmian w skladzie rady dyrektorow i statucie spotki

Lena Lighting: Mozliwa wyptata dywidendy z zysku za 2011 rok

Z informacji prezesa zarzadu wynika, ze jej wysoko$¢ nie bedzie nizsza niz 0,10 zt na akcje.

Lena Lighing: Zapowiedz nieznacznego wzrostu zysku netto w 2011 roku
Strategia spotki na ten rok zaktada zwigkszenie naktadéw na inwestycje i dalszy wzrost organiczny.

LSI Software: Dzis kontynuacja NWZA z 11 stycznia

Millennium: Informacja w sprawie wymiany akcji d. BIG Bank na akcje banku Millennium
kacznie, w okresie od 1 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2011 roku, na 133 akcjonariuszy dawnego BIG Banku przeniesiono wiasnos¢ 38,1k tys.
akcji w zamian za 19 tys. akcji dawnego BIG Banku o wartosci prawie 240 tys. PLN.

Miraculum: List intencyjny z firma Multicolor Distribution

Intencjg stron jest doprowadzenie do potgczenia spotki z czescig handlowej dziatalnosci firmy Multicolor Distribution. Podmiot zajmuje sie marketin-
giem, sprzedazg i dystrybucja kosmetykéw do makijazu pod markami Joko i Virtual, ktére sa produkowane w Joko Cosmetics E i G. Kosyl Sp.j. Spétka
liczy, ze rozmowy uda sig sfinalizowac przed koricem maja tego roku.

NG2: Rejestracja spotki zaleznej CCC Obuk SK z siedzibg w Bratystawie

Polmed: Aneks do umowy w ramach pakietu kontraktéw z NFZ na 2012 rok

Na podstawie aneksu maksymalng kwote zobowigzan NFZ - Pomorski Oddziat Wojewddzki wobec spotki tytutu realizacji umowy w okresie od 1 stycz-
nia do 31 grudnia 2012 roku ustalono na kwote 607 tys. PLN. £gczna warto$¢ dotychczas zawartych przez spétke umoéw o udzielanie $wiadczen opie-
ki zdrowotnej z Pomorskim i Slgskim Oddziatem Wojewddzkim NFZ na rok 2012 szacowana jest na kwote 12,87 min PLN.

Sanwil: Wniosek Ipnihome o zwolanie NWZA

Wsrdd projektdow uchwat jest gtosowanie w sprawie zmniejszenia wartosci nominalnej jednej akcji z kwoty 1,00 PLN do kwoty 0,10 PLN i dokonanie
wynikajgcej z tego faktu zmiana statutu spotki.

Skotan: Rekomendowanie do dofinansowania projektu spétki o wartosci 28,7 min PLN

Kwota wsparcia stanowi 74,5% ogodlnej kwoty planowanych kosztéw projektu. Dotyczy on budowy eksperymentalnej farmy absorberéw fal morskich
bedacych zrédtem zielonej energii w potgczeniu z wydajng i niskokosztowg ochrong przed abrazjg brzegéw wybrzeza morskiego. Projekt realizowany
bedzie w Scistej wspotpracy naukowo — technicznej z konsorcjum Wave Energy.

TU Europa: Dzi$ poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 193 PLN

Dotyczy wezwania ogtoszonego przez Talanx i Meiji Yasuda.

Insider trading

Asseco BS
Czilonek zakupit 1 tys. akcji @ 9,15-9,83 PLN.

PCC Intermodal
Czlonek zarzadu zbyt 2,8 tys. @ 6,50-7,75 PLN oraz zakupit 750 akcji @ 4,65-4,80 PLN.

Program skupu akcji wtasnych

ABC Data
Nabycie 41,3 tys. @ 2,44 PLN.

Alchemia
Nabycie 17,9 tys. akcji @ 5,10 PLN.

Centrum Klima
Nabycie 255 akcji @ 9,84 PLN.




TRIGOIN

DOM MAKLERSKI @ [ ]

Ferrum
Nabycie 9,1 tys. akcji @ 9,37 PLN.

Marvipol
Nabycie 4,6 tys. akcji @ 9,37 PLN.

MNI
Nabycie 389 akcji @ 2,10 PLN.

Pelion
Nabycie 5,2 tys. akcji @ 31,80 PLN.

Transakcje pakietowe

Alma Market
Wolumen: 40 tys. @ 46,40 PLN
% kapitatu: 0,72

Berling
Wolumen: 100 tys. @ 3,87 PLN
% kapitatu: 0,57

Idea TFI
Wolumen: 70,8 tys. @ 5,83 PLN
% kapitatu: 0,45

IDM DM
Wolumen: 200 tys. @ 1,53 PLN
% kapitatu: 0,09

Skotan
Wolumen: 180 tys. @ 2,80 PLN
% kapitatu: 0,33

Vistula
Wolumen: 2,9 min @ 0,69 PLN
% kapitatu: 2,60
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MNOZNIKI RYNKOWE IO Bl
dane Trigon
P/E EV/EBITDA
Spoétka Ticker Rekomendacja Kurs Kapitalizacja [m] 10 11 '12 10 11 12
Budowlany
Atrem ATR 6,88 64 4,6 --- - 3,8 -
Budopol BDL 0,84 44 - --- - -
Budimex BDX 80,00 2042 7,9 8,4 9,9 3,3 3,5 4.1
Bektrobudow a ELB 101,90 484 10,2 10,9 9,6 6,8 6,4 -
Hektrotim ELT kupuj (15 z¥) 8,07 80 21,2 7,3 8,2 53 2,6 2,8
Hydrobudow a HBP 0,93 196 4.4 - - --- -—- -
Introl INL 4,50 120 9,5 - - 54 -
Mirbud MRB 2,25 169 6,3 3,9 - 59 3,6 -
Mostostal Waw MSW 19,50 390 58 243,8 25,2 3,9 12,2 7.4
Pa Nova NVA 19,45 195 9,7 --- - 10,5 9,9 -
PBG PBG 80,50 1151 52 58 6,6 8,9 9,3 8,9
Pol-Aqua PQA 5,50 151 - --- - -
Polimex PXM 1,73 902 7,7 13,6 10,5 6,4 8,0 7,1
Projprzem PJP kupuj (18 z}) 6,30 38 6,8 51 3,7 2,9 2,0 1,3
Rafako RFK 8,07 562 13,5 9,7 10,9 1,9 1,4 1,8
Trakcja TRK 1,22 283 6,1 52 5,0 14,8 49 4,5
Tesgas TSG 7,40 84 47 6,2 8,2 3,2 3,3 4,6
Unibep UNI 6,26 212 - - - 7,7 7,9 -
ZUE ZUE 7,37 162 --- - . - 57 4,9 -
Nieruchomosci
BBI Development BBD 0,31 162 - --- - 241 18,1 -
Dom Development DOM 31,60 776 20,7 10,2 9,4 16,0 10,0 8,4
Echo Investment ECH 3,85 1617 10,6 7.1 9,3 13,2 7,9 55,7
Gant GNT 8,26 169 7.4 --- - 21,5 -
GTC GTC 10,15 2227 10,5 --- - 20,2 19,4 19,2
JW Construction JwC 7,65 414 43 10,9 10,6 3,8 7,2 6,1
LC Corp LCC 1,12 501 10,2 8,6 8,6 9,8 -
Polnord PND 17,13 408 6,6 6,6 55 26,5 11,1 13,8
Ronson RON 0,90 245 8,6 45,0 6,0 10,5 -
Warimpex WXF 3,80 205 - 12,6 54 23,0 16,9 13,6
Handel
ABC Data ABC 2,44 304 7,6 6,6 7,6 7.3 6,4 6,7
AB ABE 21,48 348 11,2 6,6 7,0 10,8 8,0 74
Action ACT 20,09 330 - 8,3 8,2 6,4 6,4
Eko Holding EKO kupuj (5,8 zt) 4,20 204 9,9 24,0 11,3 4,8 6,5 8,5
NG2 CCC 51,00 1958 16,3 14,9 13,7 13,5 11,5 10,5
NFI Empik M&F EMF 9,30 968 11,7 13,7 14,2 6,6 7,0 6,4
Farmacol FCL 25,50 597 6,7 9,0 7,6 53 7,0 6,3
LPP LPP 2050,00 3644 241 15,3 16,1 13,2 9,8 10,1
Neuca NEU 70,00 311 10,2 71 6,0 7,0 5,9 5,6
Pelion PEL 31,79 389 6,8 6,0 6,1 6,5 7,2 6,6
Redan RDN 2,96 80 14,9 8,0 34 -
Vistula VST 1,12 125 16,7 224,0 14,0 8,2 8,5 7,6
IT i media
4Funmedia 4FM 19,30 78 16,3 10,2 - 10,3 7,7 -
Asseco BS ABS 9,89 331 11,8 11,4 11,8 6,6 8,0 6,8
Asseco Pol ACP 47,78 3706 9,4 10,1 10,3 8,4 6,8 6,8
Agora AGO 11,44 583 7,2 9,9 9,5 3,2 3,1 3,1
Cinema City CCl 31,50 1613 12,6 19,6 16,3 7,5 8,4 7,0
Comarch CMR 60,80 490 10,9 22,9 16,3 57 6,4 5,6
Cyfrowy Polsat CPS trzymaj (14 zi) 13,20 4 598 18,8 44,3 17,5 18,0 11,6 9,6
K2 Internet K2l kupuj (31,5 zh) 20,50 42 10,1 8,5 7,2 6,4 51 4,5
Kino Polska* KPL 6,20 86 8,2 6,9 - 3,6 2,0 -
Macrologic MCL kupuj (55 zt) 36,09 68 17,0 10,2 9,2 5,8 4,7 4,4
Sygnity SGN 18,75 223 - 50,3 15,7 9,4 74 6,4

TVN TVN 10,75 3697 29,0 - 24,7 9,7 9,7 9,0
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MNOZNIKI RYNKOWE IO Bl
dane Trigon
P/E EV/EBITDA
Spotka Ticker Rekomendacja Kurs Kapitalizacja [m] ‘10 11 12 ‘10 11 ‘12
Inne
Amica AMC kupuj (39,7 zt) 34,00 264 17,5 10,2 7,2 5,8 5,0 4,2
Aplisens APN kupuj (10,7 zt) 8,60 111 11,4 10,0 8,9 6,2 5,4 4,8
Apator APT neutralnie (20,4 zi) 18,90 664 14,1 13,4 12,2 12,1 8,8 7,8
Barlinek BRK 1,43 208 43 - - 58 - -
Cersanit CST #N/A NA #ARG! - - - - - -
Cormay CRM 15,80 483 80,5 28,7 17,2 - 26,2 15,2
Kredyt Inkaso KRI kupuj (19,8 zt) 12,50 162 19,7 8,8 10,7 13,8 11,3 8,3
Magellan MAG  kupuj (45,5 zt) 38,94 254 10,7 8,9 7,7 211 17,5 15,2
MCI MCI 4,25 300 1,7 --- --- 2,6 - -
MW Trade MWT  kupuj (14,3 zt) 8,94 75 10,7 7,9 6,3 38,2 26,1 20,7
PCC Intermodal PCI wyc. DCF (11,95 z) 4,60 357 81,1 14,6 - 48,9 12,1
Pragma Faktoring PRF kupuj (24,4 zt) 15,49 40 198,7 7,8 6,9 21,9 9,2 5,7
Pragma Inkaso PRI kupuj (25,9 zt) 17,75 65 15,6 9,9 6,9 16,6 8,3 55
PZU** PZU kupuj (375 zt) 335,00 28 928 11,9 12,1 11,8 2,3 2,2 2,2
Radpol RDL 9,14 235 21,8 15,0 12,5 10,1 9,0 7,9
Sfinks SFS wyc. DCF (8,9 zt) 1,89 42 - - 3,7 1,9
Sonel SON kupuj (6,1 zt) 4,67 65 14,2 12,1 9,9 7.4 6,3 5,3
Zelmer ZLR kupuj (32,6 zt) 29,53 449 11,9 9,0 11,4 7.4 8,4 6,6
New Connect
Aqua* AQA 19,98 17 10,2 4,2 --- - - -
Grupa Recykl* GRC 19,91 27 22,9 11,5 6,5 5,0 3,1 2,2
Progres Investment* PRG 20,99 93 - 18,6 8,7 - - -
Scanmed* SCM 2,16 14 16,1 10,3 5,8 8,2 5,8 3,9

*Prognozy zarzgdu
** PIBV zamiast EV/EBITDA
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP 676-10-44-221 | KRS 0000033118 | Kapitat
zaktadowy 13.500.000 zt w petni optacony. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Niniejsze opracowanie ma charakter informacyjny. Przedstawione dane historyczne odnoszg sig¢ do przesztoéci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci.
Trigon Dom Maklerski S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych decyzji inwestycyjnych, nie
gwarantuje takze doktadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela réwniez zadnego zapewnienia, ze podane w opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg sie. Publikowanie,




